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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดกังวลความ

เสีย่งเศรษฐกจิสหรัฐฯ จากตัวเลขการจา้งงาน

นอกภาคการ เกษตรของสหรัฐฯ  เดือน

กุมภาพันธ์ต ่ากว่าที่ตลาดคาดมาก ส่งผลให ้

หุน้สหรัฐฯ และอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบาลสหรัฐฯ ปรับลดลง การส่งออกหดตัว 

20.7%YoY ถอืเป็นการหดตัวมากทีส่ดุในรอบ 

3 ปี 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ตลาดเขา้สูภ่าวะกลัว

ความเสีย่ง เนื่องจากตัวเลขการจา้งงานนอก

ภาคเกษตรของสหรัฐฯ ออกมาต ่ากวา่ทีต่ลาด

คาด กอ่ใหเ้กดิความกังวลต่อภาวะเศรษฐกจิ

สหรัฐฯ ชะลอตัว ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์ลดลง 

ขณะทีเ่งนิปอนดอ์อ่นคา่จากอทิธพิลความไม่

แน่นอนของ Brexit 

• USD/THB สวนทางกับเงนิสกลุภมูภิาค โดย

ลดลง 0.08% มาปิดทีร่ะดับ 31.76 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ยอดคา้ปลกีของ

สหรัฐฯ เดือนมกราคม การส่งออกและการ

ผลติของเยอรมนี เดอืนมกราคม 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

8-Mar 1.62 1.69 1.76 1.80 1.76 1.84 2.17 2.34 2.55 2.75 2.89 3.01

Change (bps) 0.37 0.30 0.14 -0.10 -0.45 -0.49 -1.91 -1.53 -0.80 -0.77 -1.68 -1.79

Interbank Rates 11-Mar 8-Mar BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 8-Mar 1.76880 1.80105 1.83000 1.87525 1.96428 2.19894

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

8-Mar 1.55 1.64 1.64 1.66 11-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

8-Mar 1.74720 1.75392 1.76806 1.89267 8-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

11-Mar Bid/Ask 1.75/1.78 1.8/1.83 1.86/1.89

KBank counter rate 

(against THB)

USD

EUR

GBP

JPY

KBank Technical Analysis

USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

1m 3m

2.59663 2.67900

6m

4yr

1.92/1.95 1.975/2.005

5yr 7yr

2.08/2.13 2.235/2.285

10yr

2.49150

41.60

36.00

31.89

T/T

Selling Premium/Discount (1 month) as of 08-Mar

Export/Import

-4 / 1.5

-2.12 / 20.4

-6.84 / 20.440.60

35.17

31.49

Buying

T/T

31.59

35.27

40.74

Sight Bill

Sideway

-0.4191 / 19.34860.2818 0.2828 0.2906

111.40

31.90

Resistance Trend

Sideway

Sideway Down

28.30

35.300 35.90

11-Mar

31.72

110.88

1.12

28.57

35.61 35.66

28.54

1.12

111.15

31.76

28.90

1.1269

8-Mar Support

31.60

110.60

1.1188 Sideway Down

Sideway

Change

25,450.241,630.12 -22.99

8-Mar 8-Mar

2,743.07
97.31

34,356.62
-524.11

2.63

2.46

Spot Gold ($ /oz)

1298.1415

%change

0.01

-5.86
-0.37%

-1.1 bps

-0.6 bps

Change

0.23

4,146896,936

280.85

8-Mar

 

SET Index

Market Turnover (Bt mn)
Foreign Net Position (Bt mn)

-3.09

-4,266.44
45.72

Change



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• การจา้งงานนอกภาคการเกษตรของสหรฐัฯ เดอืนกมุภาพนัธต์ า่กวา่ทีต่ลาดคาดมาก โดยเพิม่ขึน้เพยีง 

20,000 ต าแหน่ง ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่180,000 ต าแหน่ง ทัง้นี้การจา้งงานในเดอืนกอ่นหนา้มกีารปรับปรุงสงู

ขึน้อยูท่ี ่311,000 และภาพตลาดการจา้งงานโดยรวมยังคงแข็งแกร่ง โดยอัตราการวา่งงานลดลง 0.2ppt มา

อยูท่ี ่3.8% และอตัราการจา้งงานต า่กวา่ความสามารถ (U-6) ซึง่นับรวมถงึการจา้งงาน Part-time ลดลงมาอยู่

ในระดับต า่สดุตัง้แตปี่ 2000 ที ่7.3% นอกจากนี้ คา่จา้งแรงงานสงูขึน้มากกวา่ทีต่ลาดคาดที ่0.4%MoM จาก 

0.3%MoM ในเดอืนกอ่น หรอือยูท่ี ่3.4%YoY 

• ตวัเลขเศรษฐกจิจนีสง่สญัญาณการชะลอลงในเดอืนกุมภาพนัธ ์โดยการสง่ออกหดตวั 20.7%YoY 

จากการขยายตัวที ่9.1%YoY ในเดอืนกอ่น ถอืเป็นการหดตัวมากทีส่ดุในรอบ 3 ปีและออ่นแอกวา่ทีต่ลาดคาด

วา่จะหดตัวที ่5.0%YoY โดยสว่นหนึง่เป็นผลจากวันหยดุชว่งเทศกาลตรุษจนี จากฐานทีส่งูในปีกอ่น และผล

ของประเด็นการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนีทีส่ง่ผลใหม้กีารเรง่การสง่ออกไปเมือ่เดอืนมกราคมกอ่นวันหยดุยาว

เนื่องจากผูส้ง่ออกกงัวลความเสีย่งการขึน้ภาษีน าเขา้ของสหรัฐฯ ในชว่งตน้เดอืนมนีาคม สว่นการน าเขา้หดตัว 

5.2%YoY จากทีห่ดตัว 1.5%YoY ในเดอืนกอ่น และดลุการคา้อยูท่ี ่4.1 พันลา้นดอลลารส์หรัฐ อตัราเงนิเฟ้อ

ของจนีลดลงตามทีต่ลาดคาดมาอยูท่ ี ่1.5%YoY จาก 1.7%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ ต ่ากวา่ระดับ 2.0% 

เป็นเดอืนที ่3 สะทอ้นจากแรงกดดันราคาอาหารทีน่อ้ยลง สว่นเงนิเฟ้อพืน้ฐานลดลงมาอยูท่ี ่1.8%YoY จาก 

1.9%YoY ในเดอืนกอ่น ยอดการระดมทนุรวมของจนีนอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาดมาอยูท่ ี ่703 พนัลา้นหยวน 

จาก 4,640 พันลา้นหยวนในเดอืนกอ่น ทัง้นี้ ยอดเฉลีย่เดอืนมกราคม-กมุภาพันธ ์ยังสงูกวา่ในเดอืนธันวาคม 

2018 มากสะทอ้นผลจากการสนับสนุนการปลอ่ยกูข้องธนาคารพาณชิย ์

• ผูว้า่ธนาคารกลางจนี นายอี ้กงั กลา่วว่าสหรฐัฯ และจนีไดข้อ้สรปุจากการเจรจาการคา้ทีส่ าคญัใน

หลายประเด็น และกลา่ววา่ไดม้กีารพดูคยุในประเด็นการแทรกแซงคา่เงนิหยวน โดยจนียนืยันวา่จะไมม่กีาร

แทรกแซงคา่เงนิเพือ่เพิม่ความสามารถในการแขง่ขันในการสง่ออก 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปทรงตัวทีร่ะดับ 1.76% 

ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.55% ทัง้นี้ เงนิทนุไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนี้

ไทยคดิเป็นมลูคา่ 3.82 พันลา้นบาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงทกุชว่งอายุ อัตรา

ฯ อาย ุ2 ปีและอตัราฯ อาย ุ10 ปีปรับลดลง 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.46% และ 2.63% ตามล าดับ 

US change in nonfarm payrolls 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากการเลือ่นการขึน้

ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ของสหรฐัฯ ออกไปจากวนัที ่1 มนีาคม และประเด็นการคา้สหรฐัฯ-จนีมี

แนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรุปมากขึน้ ดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้

ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิ

ของสหรฐัฯ ส่งผลใหธ้นาคารกลางอืน่ๆ สว่นใหญ่ลดแนวโนม้การเขม้งวดนโยบายการเงนิเช่นกนั ท ัง้นี ้

ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.38% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1235 เงนิยโูรแข็งคา่แมว้า่ธนาคารกลางยุโรปจะสง่สัญญาณคง

อตัราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดับปัจจบุนัตลอดทัง้ปี เนื่องจากความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารล์ดลง หลังจากตัวเลขการ

จา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ออกมาต า่และคลาดเคลือ่นจากทีต่ลาดคาดไวม้าก อกีทัง้อตัราการวา่งงานที่

กลับลดลงไมส่อดคลอ้งกบัตัวเลขการจา้งงานท าใหต้ลาดเกดิความสับสน ดัชนีคา่เงนิดอลลารส์หรัฐฯ จงึลดลง 

0.37% และสนับสนุนใหเ้งนิยโูรแข็งคา่  

• USD/JPY ลดลง 0.37% มาอยูท่ีร่ะดับ 111.17 ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ทีต่กต ่าท าให ้

ความกังวลต่อภาวะเศรษฐกจิสหรัฐฯ ชะลอตัวเพิ่มขึ้น เป็นผลใหค้วามตอ้งการสนิทรัพย์ปลอดภัยสูงขึ้น 

นอกจากนี้ ตัวเลขจดีพีขีองญีปุ่่ น (ตัวเลขสมบรูณ์) ยังกลับมาขยายตัวในไตรมาสที ่4 ดว้ย   

• GBP/USD ลดลง 0.53% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3015. เงนิปอนดอ์อ่นคา่เนื่องจากความกงัวลตอ่ความไมแ่น่นอนของ 

Brexit สภาผูแ้ทนราษฎรของสหราชอาณาจักรจะพจิารณาขอ้ตกลง Brexit ระหวา่งวันที ่12-14 มนีาคม อยา่งไร

ก็ตาม นายกรัฐมนตรเีมยย์ังไมไ่ดเ้ปิดเผยรา่งขอ้ตกลง ขณะเดยีวกนัฝ่ายทีต่อ้งการออกจากอยีอูาจออกมาตอ่ตา้น

นายกฯ หากวา่ Brexit จะถกูขยายเวลาออกไป   

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.10% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.721 การสง่ออกของจนีหดตัวถงึ 20.7%YoY ในเดอืนกมุภาพันธถ์อื

เป็นระดับหดตัวสงูสดุในรอบ 3 ปี ขณะทีก่ารน าเขา้หดตัวเชน่กัน สง่ผลใหด้ลุการคา้เกนิดลุนอ้ยทีส่ดุในรอบ 11 

เดอืน ทัง้นี้ การสง่ออกทีห่ดตัวสว่นหนึง่เป็นผลมาจากประเด็นการคา้สหรัฐฯ-จนี สอดคลอ้งกับอัตราเงนิเฟ้อทีต่ ่า

กวา่ 2% ตอ่เนื่อง 3 เดอืน สะทอ้นเศรษฐกจิจนีชะลอตัว 

• เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ เงนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซยีออ่นคา่มากทีส่ดุถงึ 1.21% เนื่องจากธนาคารกลาง

อนิโดนีเซยีตอ้งการเพิม่สภาพคลอ่งในระบบการเงนิมากขึน้ USD/THB สวนทางกับเงนิสกลุภมูภิาค โดยลดลง 

0.08% มาปิดทีร่ะดับ 31.76 นักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธทิัง้ในตลาดหุน้และตลาดตราสารหนี้ของไทย 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 8-Mar-19 7-Mar-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.76 31.76 31.79 -0.08 33.00

USD/JPY** 111.03 111.17 111.58 -0.37 113.00

EUR/USD** 1.1227 1.1235 1.1193 0.38 1.17

GBP/USD 1.2973 1.3015 1.3085 -0.53 1.36

USD/CNY 6.721 6.721 6.715 0.10 6.70

USD/SGD 1.360 1.359 1.361 -0.15 1.33

USD/IDR 14,315 14,315 14,144 1.21 14,200

USD/MYR 4.088 4.090 4.087 0.07 4.10

USD/PHP 52.25 52.25 52.16 0.17 53.35

USD/KRW 1,136 1,136 1,129 0.64 1,115

USD/NTD 30.90 30.90 30.87 0.10 30.70

AUD/USD 0.703 0.705 0.702 0.41 0.74

USD/CHF 1.008 1.008 1.011 -0.31 0.99

JPY/THB 28.61 28.57 28.49 0.28 29.20

EUR/THB 35.66 35.69 35.58 0.29 38.61

GBP/THB 41.21 41.34 41.60 -0.62 44.88

CNY/THB 4.73 4.73 4.73 -0.18 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  March 11, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  04/03/2019  05/03/2019  06/03/2019  07/03/2019  08/03/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 2,880.4 429.7 1,085.3 2,436.3 550.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 3,321.1 276.0 153.3 1,096.2 719.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -440.7 153.7 932.1 1,340.1 -168.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 929.7 884.7 245.7 1,150.1 0.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 935.9 19.8 980.6 1,834.8 4.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -6.2 864.9 -734.9 -684.7 -4.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 457.8 1,361.6 2,600.0 678.2 926.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 4.4 119.6 6,405.9 1,042.8 929.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 453.4 1,242.0 -3,805.9 -364.6 -2.2

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 209.7 477.7 -4,651.8 -324.8 -1.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -203.3 1,782.9 1,043.1 615.5 -174.1

Total Net Trade: Total (Thailand) 6.5 2,260.6 -3,608.7 290.7 -175.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 1,450.0 3,639.7

Net Flow (Thailand) 6.5 2,260.6 -3,608.7 -1,159.3 -3,814.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 111,753.1 112,233.1 107,577.2 105,811.7 102,171.0 -3,640.7 -9,582.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 847,666.7 849,387.7 850,456.6 851,003.4 850,818.7 -184.7 3,152.0

Total Holding (Thailand) 959,419.8 961,620.8 958,033.8 956,815.1 952,989.7 -3,825.4 -6,430.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 1,450.0 3,639.7 0.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


